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Informe de los auditores independientes

Seflores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria Melipilla S.A.:

1. Hemos revisado el estado de situacion financiera intermedia de Sociedad Concesionaria Melipilla S.A.
al 30 de junio de 2012 y los estados intermedios de resultados integrales por el periodo de seis y tres
meses terminados el 30 de junio de 2012 y los correspondientes estados de cambios en ¢l patrimonio y
flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminados en esa fecha. La Administracién de Sociedad
Concesionaria Melipilla S.A. es responsable por la preparacion y presentacién de estos estados
financieros intermedios y sus correspondientes notas de acuerdo con NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados
financieros intermedios de Sociedad Concesionaria Melipilla S.A. por el periodo de seis y tres meses
terminado al 30 de junio de 2011, fueron revisados por otros auditores, quienes en su informe de fecha
13 de julio de 2011, expresaron no tener conocimiento de cualquier modificacién significativa que
debiera efectuarse a los mismos para que estos estuvieran de acuerdo con NIC34, incorporada en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2. Hemos efectuado nuestra revision de acuerdo con normas establecidas en Chile para una revision de
informacion financiera intermedia. Una revision de informacién financiera intermedia consiste
principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables
de los asuntos financieros y contables. El alcance de esta revision es significativamente menor que el de
una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo
objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto no
expresamos tal opinion.

3. Basados en nuestra revisién, no tenemos conocimiento de cualquier modificacién significativa que
debiera efectuarse a los estados financieros intermedios mencionados en el primer parrafo, para que
éstos estén de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

4, Los estados financieros de Sociedad Concesionaria Melipilla S.A. al 31 de diciembre de 2011,
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en los cuales se
incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 que se presenta en los estados
financieros adjuntos, ademés de sus correspondientes notas, fueron auditados por otros auditores
quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 11 de enero de
2012.

KPMG Ltda.

KPMG Auditores Consultores Ltda,, sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembre independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative
("KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.

Estados de Situacién Financiera, Intermedios

ACTIVOS
Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos no financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activo no Corriente

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, plantas y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente

Total Activos

Nota

(8)

(9)
(10)

(11)
(10)
(12)

(13)

30.06.2012 31.12.2011
M$ M$
1.308.519 906.231
44.821 28.959
95.098 103.957
299.419 292.732
247.873 237.734
1.995.730 1.569.613
11.411.385 11.337.005
4.619.708 4.625.832
76 177
1.704.468 1.643.000
17.735.637 17.606.014
19.731.367 19.175.627

Las notas adjuntas nimeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.

Estados de Situacién Financiera, Intermedios

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivo Corriente

Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar

Otras provisiones a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivo no corriente

Patrimonio Neto

Capital emitido
Otras reservas
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio neto
Total Pasivos y Patrimonio Neto

Nota

(14)

(15)
(10)

(14)
(15)
(16)
(13)

(17)
(17)

30.06.2012  31.12.2011
M$ M$
415.070 -
62.220 57.449
448 457
477.738 57.906
12.833.037  12.643.990
1.136.768 1.179.638
170.200 160.348
1.073.950 1.042.510
15.213.955  15.026.486
5.840.142 5.840.142
137.485 137.485
(1.937.953)  (1.886.392)
4.039.674 4.091.235
19.731.367  19.175.627

Las notas adjuntas nimeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.

Estados de Resultados Integrales, Intermedios

Estado de Resultados

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracion

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultados por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancias por Accion
Acciones Comunes

Ganancias (pérdidas) basicas por accion
Ganancias (pérdidas) basicas por accién de operaciones

continuadas

Ganancias (pérdidas) basicas por accién de operaciones

discontinuadas

01/01/2012 01/01/2011 01/04/2012  01/04/2011
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012  30/06/2011
Nota M$ M$ M$ M$
(19) 558.030 485.117 203.034 188.649
(154.027)  (142.633) (67.636) (78.515)
404.003 342.484 135.398 110.134
(50.564) (39.864) (26.875) (21.782)
26.995 26.560 15.866 15.810
(21) (438.309)  (420.225)  (220.058)  (213.102)
(23.714) (35.203) (6.583) (25.003)
(81.589)  (126.248)  (102.252)  (133.943)
13(b) 30.028 47.472 19.071 48.175
(51.561) (78.776) (83.181) (85.768)
01/01/2012  01/01/2011 01/04/2012  01/04/2011
30/06/2012  30/06/2011 30/06/2012  30/06/2011
Nota M$ M$ M$ M$
(22) (1,83) (2,80) (2,96) (3,05)
(22) (1,83) (2,80) (2,96) (3,05)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.

Estados de Resultados Integrales, Intermedios

01/01/2012 01/01/2011 01/04/2012 01/04/2011

Estado de Otros Resultados Integrales 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida) (51.561) (78.776) (83.181) (85.768)

Otros ajustes al patrimonio - - - -

Total resultado integral (51.561) (78.776) (83.181) (85.768)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, Intermedios

Por los periodos terminados al 30 de junio de 2012 y 2011

Capital Superavit de Reservas por Otras Total Ganancias Patrimonio
emitido Revaluacion diferencias de reservas Otras (pérdidas) atribuible a los
cambio por varias reservas acumuladas propietarios de la
conversion controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2012 5.840.142 - 137.485 137.485 (1.886.392) 4.091.235
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - (51.561) (51.561)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado Integral - - - - (51.561) (51.561)
Emision de Patrimonio - - - - - -
Dividendos - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencia y otros cambios - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - - (51.561) (51.561)
Saldo final ejercicio actual 30.06.2012 5.840.142 - 137.485 137.485 (1.937.953) 4.039.674
Ver Nota 17 (b) 17 (e)
Capital Superavit de Reservas por Otras Total Ganancias Patrimonio
emitido Revaluacion diferencias de reservas Otras (pérdidas) atribuible a los
cambio por varias reservas acumuladas propietarios de la
conversion controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2011 5.840.142 - 137.485 137.485 (1.637.186) 4.340.441
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - (78.776) (78.776)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado Integral - - - - (78.776) (78.776)
Emision de Patrimonio - - - - - -
Dividendos - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencia y otros cambios - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - - (78.776) (78.776)
Saldo final ejercicio actual 30.06.2011 5.840.142 - 137.485 137.485 (1.715.962) 4.261.665
Ver Nota 17 (b) 17 (e)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo, Intermedios

Por los periodos terminados al 30 de junio de

01/01/2012 01/01/2011
30/06/2012 30/06/2011
Estado de Flujo de Efectivo Nota M$ M$
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacién, método
directo
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de
Operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicios 686.835 961.842
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (316.548) (740.536)
Intereses pagados (8) (397.130)
Intereses recibidos 26.995 26.560
Otras entradas (salidas) de efectivo 5.014 -
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacion 402.288 (149.264)
Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 402.288 (149.264)
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el Efectivo y
Efectivo Equivalente - -
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Ejercicio (8) 906.231 1.169.526
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo,
Saldo Final (8) 1.308.519 1.020.262

Las notas adjuntas nimeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 1 - Entidad que Reporta

a)

b)

Informacion de la entidad

Sociedad Concesionaria Melipilla S.A. (en adelante indistintamente la “Sociedad” 6
“Sociedad Concesionaria Melipilla S.A.”) es una sociedad andnima, Rut: 96.972.220-8,
cuyo domicilio estad ubicado en Ebro N°2705, Las Condes, Santiago. La Sociedad esta
inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 767 y sujeta a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros. La Sociedad es parte del grupo de empresas
BesalcoS.A..

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad en
sesion de fechal7 de Juliode 2012.

Descripcion de operaciones y actividades principales

La Sociedad es un proyecto que contempld la construccion de un nuevo puente de 360
metros de longitud sobre el Rio Maipo y la construccién de una nueva carretera
Bidireccional, de 8 Km. de longitud, con intersecciones a desnivel eliminando los niveles
de congestion, reduciendo los tiempos de viaje y riesgos de accidentes ubicada en la
Provincia de Melipilla.

Nota 2 - Bases de Preparacion

a)

b)

Estados financieros

La informacion contenida en los presentes estados financieroses responsabilidad del
Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“NHF” 6 *“IFRS”, por su sigla en inglés) emitidos por el International
AccountingStandardsBoard (IASB).

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:
- Estados de situacion financiera: al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

- Estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo:
al 30 de junio de 2012 y 2011.

10



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)

c)

d)

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por la
valorizacion de las cuentas por cobrar por concepto de los ingresos por peajes garantizados,
asociados a activos financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de
la Sociedad. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana (M$).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

La informacidn sobre las areas més significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros, se describe en cada nota que se aplica.

Dichas estimaciones se encuentran principalmente en:

- Utilizacion de los impuestos diferidos.

- Estimaciones en las amortizaciones de los activos intangibles.

- Medicion de activos intangibles y activos financieros bajo IFRIC 12.
- Provisiones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
los correspondientes estados financieros futuros.

11



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)

f)  Presentacion de estados financieros

Estado de Situacion Financiera

Sociedad Concesionaria Melipilla S.A., ha optado por presentar sus estados de
situacion financiera bajo el formato clasificado (Corriente y no corriente).

Estado Integral de resultados

Sociedad Concesionaria Melipilla S.A., ha optado por presentar sus estados de
resultados clasificados por funcion.

Estado de Flujo de Efectivo

Sociedad Concesionaria Melipilla S.A., ha optado por presentar sus estados de flujo
de efectivo de acuerdo al método directo.

Nota 3 - Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentadosen estos estados financieros.

a) Moneda Extranjeray unidades reajustables

i)

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en
moneda extranjera y son convertidas a la moneda funcional y son inicialmente
registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos al
tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del estado de situacién financiera.
Todas las diferencias son registradas con cargo o abono a resultados integrales.

Los activos y pasivos presentados en unidades de fomento (“U.F.”) son valorizadas al

valor de cierre de la moneda a la fecha del estado de situacion financiera publicada
por el Instituto Nacional de Estadisticas (I.N.E.).

12



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacién)

b)  Instrumentos Financieros

i)

Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados abarcan deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos y financiamientos y
acreedores por venta y otras cuentas por pagar. Los instrumentos financieros no
derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable mas, en el caso de
instrumentos que no estén al valor razonable con cambios en resultados, los costos
directamente atribuibles a la transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros no derivados son valorizados como se describe a
continuacion:

El efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo y equivalente a efectivo abarcan los
saldos de efectivo y los depositos a la vista e inversiones con pacto de retroventa.
Los sobregiros bancarios que son reembolsables sin restricciones y que forman parte
integral de la administracion de efectivo, se incluyen como componentes del efectivo
y equivalentes al efectivo para propositos del estado de flujos de efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Son valorizados al costo amortizado. Corresponden
a activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables, que no son
cotizados en un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta a
cobrar y, ademas, no estan dentro de las siguientes categorias:

- Aquellas en las cuales se tiene la intencion de vender inmediatamente en un
futuro proximo y que son mantenidas para su comercializacion.

- Aquellas designadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la
venta.

- Aquellas mediante las cuales el tenedor no pretende parcialmente recuperar
sustancialmente toda su inversion inicial por otras razones distintas al deterioro
del crédito y, por lo tanto, deben ser clasificadas como disponibles para la
venta.

Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos

cuyo vencimiento es superior a un afio los que son presentados como activos no
corrientes.

13



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacion)

b)  Instrumentos Financieros (continuacion)

)

Instrumentos financieros no derivados(continuacion)

Las cuentas por cobrar generadas por los flujos garantizados de los activos
concesionados son registrados a su valor presente descontado a una tasa de interés
relevante. Dicha tasa corresponde a una tasa asimilable al plazo de los activos
concesionados y tomando como base instrumentos del Banco Central de Chile
(BCU).

Capital social

- Acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos atribuibles
directamente a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son
reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

- Capital social preferencial

La Sociedad, al 30 de junio de 2012 y 2011no posee acciones preferentes.

c) Propiedades, plantas y equipos

i)

Reconocimiento y medicién

Los elementos de propiedades, plantas y equipos son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo comprende su precio de compra, los derechos de importacion y cualquier
costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para
su uso destinado.

El costo de activos auto-construidos incluye el costo de los materiales, de la mano de
obra directa, cualquier otro costo atribuible directamente al proceso de hacer que el
activo quede en condiciones de operacion para su uso previsto y los costos de
desmantelar, remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados.

14



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacion)

c)  Propiedades, plantas y equipos (continuacion)

(i)

iD)

Reconocimiento y medicién (continuacion)

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisicion,
construccion o produccion que califiquen son reconocidos como parte del costo de los
elementos de propiedad, planta y equipos.

Cuando partes de un elemento de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes importantes).

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedades, plantas
y equipos son determinadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor
libro del elemento y se reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el
estado de resultados integrales.

Costos posteriores

Los costos del mantenimiento diario de la propiedad, planta y equipo son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

Depreciacion
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedades,

plantas y equipos.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Afios de vida
atil estimada
Grupo de activos:
Otros activos fijos (muebles y equipos menores) 36 meses

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son recalculados en
cada fecha de cierre y ajustados en caso de ser necesario.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacion)

d) Intangibles

i)

D)

Acuerdos de concesidn de servicios

La Sociedad reconoce un activo intangible que surge de un acuerdo de concesion de
servicios cuando tiene el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la
concesion. Al reconocimiento inicial, los activos intangibles recibidos como
contraprestacion por la prestacion de servicios de construccion en un acuerdo de
concesion de servicios son reconocidos a su valor razonable. En forma posterior al
reconocimiento inicial el activo intangible es medido al costo, incluidos los costos de
financiamiento, menos amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Los
intereses asociados a prestamos financieros en el periodo de construccion forman
parte del costo del activo concesionado.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sdlo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros plasmados en el activo especifico relacionados con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para
generar internamente plusvalias, son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

Amortizacion
La amortizacion es reconocida en resultados en base al flujo de transito, durante la

vida dtil de los activos intangibles. La vida util para los periodos en curso son los
siguientes:

Plazo Total Periodo
Concesion Remanente
Intangible por concesiones 30 afos 249 meses

La vida atil de un activo intangible en un acuerdo de concesién de servicios,
corresponde al periodo desde que se encuentra disponible para cobrar a los usuarios
por el uso de la infraestructura y hasta el final del periodo de concesion.

Los métodos de amortizacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
fecha de balance y ajustados cuando sea necesario.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacion)

e)

Deterioro

i)

Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o0 mas eventos han tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros valorizados al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo.

Los activos financieros individualmente significativos estan sujetos a pruebas
individuales de deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados
colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.
Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

La reversa de una pérdida por deterioro ocurre solo si ésta puede ser relacionada
objetivamente con un evento ocurrido después de que fue reconocida. En el caso de
los activos financieros valorizados al costo amortizado la reversion es reconocida en
resultados.

Activos no financieros
El valor en libros de los activos no financieros de la Sociedad, excluyendo impuestos
diferidos, es revisado en cada fecha de balance para determinar si existe algun indicio

de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacion)

e)  Deterioro(continuacion)

i)

Activos no financieros (continuacion)

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan entradas
de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la *“unidad
generadora de efectivo”).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las
unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en
libros de cualquier plusvalia asignada en las unidades y para luego reducir el valor en
libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada
fecha de balance en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido
o0 haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio
en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por
deterioro se reversa solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si
no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacion)

f)

9)

Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, posee una obligacién legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo
de salida de beneficios econdémicos para resolver la obligacion.  Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
de los riesgos especificos de la obligacion. El efecto del paso del tiempo en el descuento se
reconoce como costo financiero.

La Sociedad mantiene provisiones por mantenciones mayores de acuerdo a los
requerimientos de las bases de licitacion y tiempos estimados de cada reparacion. Dichas
provisiones se registra en cuotas anuales, en base al trafico estimado y descontados a una
tasa de descuento relevante.

Ingresos
i)  Acuerdos de concesion de servicios

Los ingresos relacionados con servicios de construccion bajo un acuerdo de
concesion de servicios son reconocidos sobre la base del grado de realizacion del
trabajo llevado a cabo, consistentemente con la politica contable del Grupo sobre el
reconocimiento de ingresos en contratos de construccion. Los ingresos de operacion
se reconocen en el periodo en el cual los servicios son prestados por la Sociedad.
Cuando la Sociedad presta mas de un servicio en un acuerdo de concesion de
servicios la contraprestacién recibida se asigna por referencia a los valores razonables
relativos de los servicios prestados.

i) Ingresos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos
invertidos, intereses por concepto de las cuentas por cobrar y documentos
comerciales y ganancias en instrumentos de cobertura que son reconocidas en
resultado. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo
amortizado, usando el método de interés efectivo.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacion)

h)

Gastos financieros

Los gastos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos y/o
financiamientos. Los costos de financiamiento no directamente atribuible al activo
intangible son reconocidos en resultados, usando el método de interés efectivo.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que esté
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce con efecto en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del
ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afos anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del balance general, estipulando
las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos
de los reportes financieros y los montos usados con propésitos impositivos. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de
ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta, 0 sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la
diferencia temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados
en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucion de dividendos son

reconocidos al mismo tiempo que se reconocen los pasivos destinados a pagar el dividendo
relacionado.
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30 de junio de 2012

Nota 3 - Politicas Contables Significativas (continuacion)

i)

)

K)

Impuesto a las ganancias (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se
esperan sean aplicables en el afio donde el activo es realizado o el pasivo es liquidado, en
base a las tasas de impuesto (y leyes tributarias) que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Ganancia por accién

La Sociedad presenta datos de las ganancias por accion bésica y diluida (GPA) de sus
acciones ordinarias. Las GPA bésicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los
accionistas ordinarios de la Compaiiia por el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio. Las GPA diluidas se calculan ajustando el resultado
atribuible a los accionistas ordinarios y el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion para efectos de todas las acciones potencialmente diluibles, que comprenden
notas convertibles y opciones de compra de acciones concedidas a empleados.

Informacion financiera por segmento

La Sociedad presenta informacion sobre los segmentos en los cuales mantiene sus negocios
los cuales han sido definidos considerando la permanente evaluacion que la Sociedad
realiza sobre la asignacion y control de los recursos financieros. De acuerdo a lo anterior,
la Sociedad maneja su negocio en un sélo segmento, definido como concesiones.

Dividendo minimo

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
Sociedades andénimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si
hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores. Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Patrimonio
Neto” en el momento de su aprobacion por el érgano competente, que en el primer caso
normalmente es el Directorio de la Sociedad, mientras que en el segundo la responsabilidad
recae en la Junta General de Accionistas.
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Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 4 - Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion

obligatoria:
Nuevas Normas Fecha de
aplicacion
obligatoria
IFRS 7 | Instrumentos Financieros : Informacion a revelar 1 de Julio 2011
IFRS 9 | Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion 1 de Enero 2015
IFRS 10 | Estados financieros consolidados 1 de Enero 2013
IFRS 11 | Acuerdos conjuntos 1 de Enero 2013
IFRS 12 | Revelaciones de participacion en otras entidades 1 de Enero 2013
IFRS 13 | Medicion del valor justo 1 de Enero 2013
IFRIC 20 | Costos de desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto 1 de Enero 2013

Mejoras y Modificaciones Fecha de

aplicacion

obligatoria
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Julio 2012
IAS 19 | Beneficios de Estados Financieros 1 de Enero 2013
IAS 27 | Estados Financieros Separados 1 de Enero 2013
IAS 28 | Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de Enero 2013
IAS 32 | Instrumentos Financieros: Presentacion 1 de Enero 2014

La administracion estima que

la adopcion de

las nuevas Normas,

Enmiendas

e

Interpretaciones, antes descritas, no tendrén un efecto significativo en los Estados Financieros
Consolidados, en el periodo de su aplicacion inicial.
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30 de junio de 2012

Nota 5 - Determinacién de VValores Razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores razonables para
propdsitos de valorizacion y/o revelacién sobre la base de los siguientes métodos. Cuando
corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion
de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

i)

i)

Activos intangibles

Los activos intangibles recibidos como contraprestacion por la prestacion de servicios de
construccion en un acuerdo de concesion de servicios son reconocidos al valor razonable
tras el reconocimiento inicial, estimado por la referencia al valor razonable calculado en
base a los costos de construccion mas un margen por administraciéon de contrato. Cuando la
Sociedad recibe un activo intangible y un activo financiero como contraprestacion por la
prestacion de servicios de construccion en un acuerdo de concesion de servicios, la
Sociedad estima el valor razonable de los activos intangibles como la diferencia entre el
valor razonable de los servicios de construccion prestados y el valor razonable del activo
financiero recibido. Ver caracteristicas y acuerdos de la Concesion en Nota 23.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, excluidas las
obras en construccion en proceso, pero incluyendo las cuentas por cobrar por concesién de
servicios se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa
de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros no derivados

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base

del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
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30 de junio de 2012

Nota 6 - Administracion de Riesgo Financiero

Las empresas del grupo Besalco S.A., grupo al cual pertenece la Sociedad, estdn expuestas a
determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion,
medicion, limitacion de concentraciones y supervision.

Dentro de los principios basicos definidos por el grupo destacan los siguientes:

Cumplir con las normas establecidas por la administracion y lineamientos del Directorio.
Operar con operadores autorizados.

Los negocios establecen para cada mercado en el cual participan su predisposicion al riesgo
de forma coherente con la estrategia definida.

Todas las operaciones de los negocios se efectian dentro de los limites aprobados por la
administracion y el Directorio.

Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con
las politicas, normas y procedimientos del grupoBesalco S.A.

Tasa de interés

Como en todo proyecto de inversion, la variabilidad de las tasas de interés constituye un
factor de riesgo en la fase de construccion del activo concesionado.

Para mitigar el riesgo anterior, la empresa ha buscado en los principales contratos decrédito
y en las emisiones de bonos, privilegiar la tasa fija, o de lo contrario se han complementado
los créditos con productos financieros que aseguren que la tasa a pagar tenga un tope
superior. A su vez los créditos son acordados en la misma moneda en que se originan los
flujos.

Por consiguiente, utilizando estas politicas financieras de tasa de interés y moneda, se logra
un calce de flujos en el largo plazo.

Los activos concesionados de la Sociedad, han sido financiados con emisiones de bonos,
por ende la tasa de financiamiento fue fijada desde el origen de la concesion.
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Nota 6 - Administracion de Riesgo Financiero (continuacion)

b)

d)

Riesgo de Mercado

La variacion de los precios de los principales insumos es otro factor de riesgo de la
Sociedad, para lo cual en la gran mayoria de los contratos se cuenta con indices de reajuste
que buscan traspasar dicho riesgo. Si bien a mediano plazo este sistema minimiza los
riesgos, mirado a corto plazo, un alza importante y sostenida de algin insumo puede
generar un impacto negativo ya que el alza se traspasa a los mandantes en forma diferida en
el tiempo, de igual modo, cualquier baja importante en los insumos genera un impacto
positivo por el mismo motivo anterior.

Riesgo Cambiario

El riesgo cambiario que corre la Sociedad es poco significativo toda vez que, casi en su
totalidad, tanto los contratos, el financiamiento y los insumos estan expresados en moneda
nacional.

Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene un bajo riesgo de liquidez, dado que privilegia el financiamiento de
largo plazo para mantener una estructura financiera que sea acorde con la liquidez de sus
activos, es por eso que la emision de bonos se encuentra calzada con los flujos por los
Subsidios fijos a la construccién y a los Ingresos Minimos Garantizados (IMG),
permitiendo que los vencimientos sean compatibles con la generacion de flujos de caja.

Riesgo de credito

El riesgo por credito es bastante menor, dado que gran parte de los ingresos de la Sociedad
son garantizados por el Estado de Chile, y por otro lado, los clientes cancelan en efectivo y
por transacciones bastantes bajas en monto en dinero.El riesgo por crédito esta acotado en
la medida que la inversion en los activos concesionados ya fue efectuada, y las Unicas
necesidades de crédito son de capital de trabajo.

La Sociedad limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos
liquidos y con contrapartes que tengan una calificacion de crédito confiable. Considerando
estas calificaciones solicitada en sus inversiones la Administracién no espera que ninguna
de sus contrapartes deje de cumplir sus obligaciones.
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Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 7 -Informacion por Segmentos

En el desarrollo de sus actividades Sociedad Concesionaria Melipilla S.A., se estructura sobre la

base de las actividades propias del sector construccion y concesion.

La Sociedad define como ingresos ordinarios aquellos que provienen de las actividades propias

de la explotacion de la concesion.

Al 30 de junio de 2012 y 2011 los resultados por segmentos son los siguientes:

Estado de resultados
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracion

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultados por unidades de reajuste
Ganancia antes de impuesto

Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias
Ganancia

Concesién
30.06.2012 30.06.2011
M$ M$
558.030 485.117
(154.027) (142.633)
404.003 342.484
(50.564) (39.864)
26.995 26.560
(438.309) (420.225)
(23.714) (35.203)
(81.589) (126.248)
30.028 47.472
(51.561) (78.776)
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Nota 8 -Efectivo y Efectivo Equivalente

a)

b)

El detalle de este rubro en el estado de flujo de efectivo es la siguiente:

30.06.2012 31.12.2011

M$ M$
Saldos en bancos 15.976 12.054
Depdsitos a Plazo 638.039 894.177
Cuenta Reserva 654.504 -
Total 1.308.519 906.231

El detalle por tipo de moneda del saldo antes mencionado es el siguiente:

Moneda 30.06.2012 31.12.2011

M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente CLP 1.308.519 906.231
Total 1.308.519 906.231

No existen transacciones no monetarias.

La Sociedad ha definido como politica de efectivo y efectivo equivalente todas las
inversiones financieras de fécil liquidacion, pactada a un méximo de noventa dias, contados

desde la fecha de la inversion.

La Sociedad mantiene montos en inversiones en pactos y cuentas de reserva, los que son
consideradas como equivalente al efectivo, para garantizar el pago de los gastos financieros
de los bonos y las cuentas de capital, de acuerdo a lo establecido en el contrato de emision

de bonos.

27



SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.
Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Nota 9 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

a)

b)

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Corriente 30.06.2012 31.12.2011
M$ M$

Otras cuentas por cobrar 95.098 103.957

Total 95.098 103.957

El detalle por el tipo de moneda del saldo antes mencionado es el siguiente:

Moneda 30.06.2012 31.12.2011

M$ M$
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar ~ Pesos Chilenos 95.098 103.957
Total 95.098 103.957

La estratificacion segun la morosidad de los deudores comerciales y otros cuentas por
cobrar corrientes, es la siguiente:

Deudores Comerciales y 30.06.2012 31.12.2011

Otras Cuentas por Cobrar Monto Corriente | Monto Corriente
M$ M$

Saldos vigentes 20.120 24.929

Saldos vencidos entre 1y 30 dias 3.125 3.878

Saldos vencidos entre 31y 90 dias - 3.297

Saldos vencidos entre 91y 120 dias - -
Saldos vencidos entre 121 y 250 dias - -
Saldos vencidos sobre 250 dias 71.853 71.853
Total 95.098 103.957
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Nota 10 -Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

a)
El detalle de este rubro es el siguiente:
Sociedad RUT Porcentaje Naturaleza de la Moneda Corriente No Corriente
Directo Indirecto Relacion 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
M$ M$ M$ M$
Besalco S.A. 92.434.000-2 1% 99% Accionista de la matriz $ 2.079 2.049 - -
Besalco Concesiones S.A.  96.980.720-3 99% - Matriz $ 297.340 290.683 - -
Total 299.419 292.732 - -
b)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas
El detalle de este rubro es el siguiente:
Sociedad RUT Porcentaje Naturaleza de la Moneda Corriente No Corriente
Directo Indirecto Relacion 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012  31.12.2011
M$ M$ M$ M$
Besalco S.A. 92.434.000-2 1% 99% Accionista de la matriz $ 448 457 - -
Besalco Concesiones S.A.  96.980.720-3 99% - Matriz $ - - - -
Total 448 457 - -
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Nota 10 - Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (continuacion)

c)

d)

Transacciones significativas con entidades relacionadas:

La Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones significativas con sus relacionadas:

Sociedad RUT Porcentaje Naturaleza de la Transacciones
Directo  Indirecto Transaccion 30.06.2012 31.12.2011
M$ M$
Besalco Concesiones S.A.  96.980.720-3 99% - Servicios Administrativos 8.107 15.728

Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. No ha
habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas.

Remuneraciones y beneficios recibidos por el personal clave de la Sociedad

La Sociedad no mantiene contratado personal directo. La Administracion y la gestion de la
Sociedad como también el grupo de concesiones, que es controlado por el grupo Besalco
S.A., es realizada por la gerencia de Besalco Concesiones S.A.

Directorio y personal clave de la Gerencia

Sociedad Concesionaria Melipilla S.A., es administrada por un Directorio compuesto por
seis miembros. El Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de Accionistas. Dicho
Directorio no recibe honorarios por dicha Sociedad.

e.l) Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

Cuentas por cobrar y pagar

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus Directores y
Gerencia del Grupo.

Otras transacciones

No existen transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencia del Grupo.
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30 de junio de 2012
Nota 10 - Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (continuacion)
e) Directorio y personal clave de la Gerencia(continuacion)
e.2) Retribucidn del Directorio

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Anonimas, la remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta General
Ordinaria de Accionistas. Por acuerdo del Directorio de la sociedad, dichos
Directores no perciben honorarios ni dietas.

Nota 11 -Cuentas por cobrar

a) Lacomposicion del presente rubro es la siguiente:

No Corriente 30.06.2012 31.12.2011
M$ M$

Otras cuentas por cobrar (MOP) 11.411.385 11.337.005

Total 11.411.385 11.337.005

b)  El detalle por el tipo de moneda del saldo antes mencionado es el siguiente:

Moneda  30.06.2012 31.12.2011

M$ M$
Otras cuentas por cobrar (MOP) U.F. 11.411.385 11.337.005
Total 11.411.385 11.337.005

c) El vencimiento de las cuentas por cobrar no corriente al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

30.06.2012 31.12.2011
M$ M$
Entre 1y 5 afios 1.977.111 1.724.309
Entre 5 y mas afios 0.434.274 9.612.696
Total 11.411.385 11.337.005
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Nota 12 - Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

a)

b)

El detalle de los intangibles es el siguiente

Al 30 de junio de 2012 Activo  Amortizacién Amortizacién Activo
bruto acumulada periodo Neto
M$ M$ M$ M3
Activos intangibles por derechos de concesion  4.849.777  (223.945) (6.124) 4.619.708
Total al 30 de juniode 2012 4.849.777  (223.945) (6.124) 4.619.708
Al 31 de diciembre de 2011 Activo  Amortizacion Amortizacion Activo
bruto acumulada ejercicio Neto
M$ M$ M$
Activos intangibles por derechos de concesion (210.903) (13.042) 4.625.832
Total al 31 de diciembre de 2011 (210.903) (13.042) 4.625.832

La Sociedad mantiene un sistema mixto en referencia a sus activos concesionados
mencionados en la IFRIC 12, es decir, por un lado mantiene activos financieros (cuentas
por cobrar) y por otro un activo intangible (derecho a cobrar a los usuarios). La separacion
del negocio financiero e intangible, se basa en distribuir los costos de los activos
concesionados en funcion de los ingresos garantizados y no garantizados. Esto conlleva,
que parte de los costos de los activos concesionados se encuentren neteados con los
ingresos garantizados de la concesionaria (IMG y SFC). (Ver nota 23 para mas detalle).

Movimientos intangibles identificables

El movimiento de los activos intangibles identificables es el siguiente:

Movimientos al 30.06.2012

Saldo inicial al 1.1.2012
Adiciones

Amortizacién

Saldo final al 30.06.2012

Activos
intangibles por
derecho en Total
concesion
M$ M$
4.625.832 4.625.832
(6.124) (6.124)

4.619.708 4.619.708
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Nota 12 - Activos Intangibles distintos de la Plusvalia (continuacion)

b)

Movimientos intangibles identificables (continuaciéon)

Movimientos al 31.12.2011 Activos
intangibles por
derecho en Total
concesion
M$ M$

Saldo inicial al 01.01.2011 4.638.874 4.638.874
Adiciones - -
Amortizacion (13.042) (13.042)
Saldo final al 31.12.2011 4.625.832 4.625.832

Los activos intangibles por Derechos en Concesion, son amortizados en base al trafico
vehicular estimado y la duracion del proyecto concesionado. El plazo de amortizacion
restante al cierre del periodo de junio de 2012 asciende a 249 meses. Los costos de
amortizacion son registrados en los costos operacionales.

Los activos intangibles no han generado deterioro durante los periodos terminados al 30de
junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

Nota 13 -Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

a)

Informacion general

La Sociedad presenta pérdidatributaria de M$ 8.717.467al 30 de junio de
2012(M$8.321.077 al 31 de diciembre de 2011).

La Sociedad ha registrado impuestos diferidos de largo plazo por pérdidas tributarias por
M$1.481.969 al 30 de junio de 2012 (M$1.414.583 al 31 de diciembre de 2011).
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Nota 13 -Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos (continuacion)
b)  (Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

El detalle del siguiente rubro se muestra a continuacion:

Acumulado Trimestral
01/01/2012 01/01/2011 01/04/2012 01/04/2011
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
M$ M$
Ajustes por pasivos por impuestos diferidos (31.440) (33.751) (16.956) (14.113)
Ajustes por activos por impuestos diferidos 61.468 81.223 36.027 62.288
Total neto del gasto 30.028 47.472 19.071 48.175

c)  Activosy Pasivos por Impuestos Diferidos Reconocidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se encuentran compuestos por los siguientes

conceptos:
30.06.2012 31.12.2011
Impuestos diferidos Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intangibles - 867.412 - 887.593
Peérdidas tributarias 1.481.969 - 1414583 -
Otros 222.499 206.538 228.417 154.917
Total 1.704.468 1.073.950 1.643.000 1.042.510
d) Movimientos en las diferencias temporarias
Cuentas Saldo Reconocido  Reconocido Saldo
01.01.2012 en resultado en patrimonio 30.06.2012
M$ M$ M$ M$
Intangibles (887.593) 20.181 - (867.412)
Pérdidas tributarias 1.414.583 67.386 - 1.481.969
Otros 73500  (57.539) - 15.961
Total 600.490 30.028 - 630.518
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Nota 13 - Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos (continuacion)

d)  Movimientos en las diferencias temporarias (continuacion)

Cuentas Saldo Reconocido Reconocido Saldo
01.01.2011 en resultado en patrimonio 31.12.2011
M$ M$ M$ M$
Intangibles (789.281) (98.312) - (887.593)
Pérdidas tributarias 1.247.972 166.611 - 1.414.583
Otros 42.566 30.934 - 73.500
Total 501.257 99.233 - 600.490

e)  Conciliacidon por impuesto a las ganancias

La conciliacion entre el impuesto a las ganancias presentado en el estado de resultados y el
valor determinado de multiplicar la tasa tributaria legal al cierre de cada periodo sobre los
resultados antes de impuestos, es la siguiente:

30.06.2012  30.06.2011

M$ M$

Impuestos utilizando la tasa legal 15.094 25.250
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 138.169 146.951
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (97.916) (112.474)
Efecto impositivo de la utilizacion de pérdidas fiscales (53.320) (59.857)
Efecto impositivo de evaluacion de activos por impuestos

diferidos 28.001 47.602
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas - -
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 14.934 22.222
Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva 30.028 47472
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Nota 14 -Otros Pasivos Financieros
a)  El detalle es el siguiente:

Corriente

Obligaciones con el pablico - bonos
Total

No Corriente

Obligaciones con el publico - bonos
Total

30.06.2012  31.12.2011
M$ M$
415.070 -
415.070 -
30.06.2012  31.12.2011
M$ M$
12.833.037  12.643.990
12.833.037  12.643.990

b)  El vencimiento de las obligaciones con el publico al 30 de junio de 2012 y al 31 de

diciembre de 2011, es el siguiente:

Obligaciones con el publico corrientes:
hasta 90 dias

mas de 90 dias hasta 1 afio

Sub total

Obligaciones con el publico no corrientes:
mas de 1 afio hasta 3 afios

mas de 3 afios hasta 5 afios

mas de 5 afios

Sub total

Total obligaciones con el pablico

30.06.2012  31.12.2011
M$ M$
415.070 -
415.070 -
369.794 364.347

1.050.318 1.034.846
11.412.925 11.244.797
12.833.037 12.643.990
13.248.107 12.643.990
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SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.

Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

c) Eldetalle de las obligaciones con el publico - bonos, es el siguiente:

Corriente Periodicidad
N° de Series  Unidad  Valor Valor contable Vencimiento Tasade  Tasa Pago Pago de Colocacion Empresa Emisora Pais  Garantizada
Inscripcién o de Nominal 30.06.2012 31.12.2011 Pagaré o Interés de Intereses Amortizacion en Chile o Emisora
Identificacion Reajuste Bono Contrato Interés Extranjero
M$ M$ % %
BMELI- Sociedad Concesionaria
335 A UF 18.343 415.070 - 30/06/2012 6,5 6,5 Semestral Semestral Chile Melipilla S.A. Chile si
Total 415.070 -
No Corriente Periodicidad
Ne de Series Unidad  Valor Valor contable Vencimiento Tasade  Tasa Pago Pago de Colocacion Empresa Emisora Pais Garantizada
Inscripcion o de Nominal 30.06.2012 31.12.2011 Pagaré o Interés de Intereses amortizaciéon en Chile o Emisora
Identificacion Reajuste Bono Contrato Interés Extranjero
M$ M$ % %
BMELI- Sociedad Concesionaria
335 A UF 567.147 12.833.037 12.643.990 01/12/2024 6,5 6,5  Semestral  Semestral Chile Melipilla S.A. Chile si
Total 12.833.037 12.643.990
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Nota 15 - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Corriente 30.06.2012  31.12.2011
M$ M$

Cuentas por pagar 62.220 57.449

Total 62.220 57.449

La composicion del presente rubro es la siguiente:

No Corriente 30.06.2012  31.12.2011
M$ M$

Otras cuentas por pagar (MOP) 1.136.768 1.179.638

Total 1.136.768 1.179.638

Nota 16 -Otras Provisiones a Largo Plazo
a)  Composicion

El detalle de este rubro es el siguiente:

No Corriente 30.06.2012 31.12.2011
M$ M$

Mantenciones mayores 170.200 160.348

Total 170.200 160.348

En la cuenta por mantenciones mayores se clasifican los montos provisionados para efecto
de mantenciones que se realizaran en el futuro, de acuerdo al plan de mantencion de
carreteras que esta en funcion al trafico esperado.
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b)

SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA S.A.

Notas a los Estados Financieros, Intermedios

30 de junio de 2012

Movimientos
El movimiento de las otras provisiones es el siguiente:

Movimientos al 30.06.2012

Saldo Inicial al 1.1.2012

Aumento (decremento) en provisiones existentes
Total cambios en provisiones

Saldo Final al 30.06.2012

Movimientos al 31.12.2011

Saldo Inicial al 1.1.2011

Aumento (decremento) en provisiones existentes
Total cambios en provisiones

Saldo Final al 31.12.2011

Nota 17 -Capital y Reservas

a)

Gestion y Obtencion de capital

Mantenciones Total
mayores
M$ M$
160.348 160.348
9.852 9.852
9.852 9.852
170.200 170.200
Mantenciones Total
mayores
M$ M$
140.416 140.416
19.932 19.932
19.932 19.932
160.348 160.348

El objetivo de la Sociedad en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado
de capitalizacion, que le permita asegurar el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo
plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicion

financiera.
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Nota 17 -Capital y Reservas (continuacion)

b)

d)

Capital y nimero de acciones

Al 30 de junio de 2012 y31 de diciembre de 2011el capital de la Sociedad se compone de la
siguiente forma:

NUmero de acciones

Serie N° de acciones N° de acciones  N° de acciones
Suscritas pagadas con derecho a voto
001 28.141 28.141 28.141
Capital
Serie Capital Capital
Suscrito Pagado
M$ M$
001 5.840.142 5.840.142

Accionistas controladores

Las acciones emitidas y pagadas de Sociedad Concesionaria Melipilla S.A. son de
propiedad en un 99% de Besalco Concesiones S.A. cuyo grupo contralor es Besalco S.A.,
en forma directa. El 1% restante pertenece a BesalcoS.A..

Politica de dividendos

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
Sociedades andnimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si
hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores.

Entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012, no se han distribuido dividendos.
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Nota 17 - Capital y Reservas (continuacion)

€)

9)

Otras reservas
El detalle de otras reservas es el siguiente:

30.06.2012 31.12.2011

Concepto M$ M$
Reservas por Correccion monetaria 137.485 137.485
Total 137.485 137.485

El origen de esta reserva, es por la correccion monetaria del capital de la Sociedad por el
afio 2009, que se registra de acuerdo a lo estipulado en el Oficio Circular N°456 emitido por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Politica de pago basado en acciones

La Sociedad no posee acuerdos de pagos basados en acciones.

Las acciones la Sociedad no poseen valor nominal.

Nota 18 -Compromisos de Capital

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2012, la Sociedad no ha cerrado contratos u
operaciones que requieran compromisos de capital futuros.
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Nota 19 -Ingresos de Actividades Ordinarias

El detalle de los ingresos ordinarios es el siguiente:

Acumulado Trimestral
01/01/2012 01/01/2011 01/04/2012 01/04/2011
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
M$ M$ M$ M$
Ingresos por peajes 356.669 288.141 101.936 88.759
Ingresos por intereses 201.361 196.976 101.098 99.890
Total 558.030 485.117 203.034 188.649

Los ingresos ordinarios estan representados principalmente por:

) Ingresos por peajes, que incluyen:

- Ingresos por peajes minimos garantizados que no son destinados a cubrir la

proporcion del activo en concesion.
- Excesos a los ingresos minimos garantizados.

- Ingresos por subsidios a la Construccion (SFC), que no cubre los activos en

concesion.

i) Ingresos por intereses: Corresponde a los intereses generados por las cuentas por cobrar por

los ingresos garantizados.

Nota 20 - Gastos del Personal

La Sociedad no ha contratado personal durante los periodos terminados al 30 de junio de 2012 y

2011.
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Nota 21 - Costos Financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

Acumulado Trimestral
01/01/2012 01/01/2011 01/04/2012 01/04/2011
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

M$ M$
Intereses por otros pasivos financieros - Bonos (438.309) (420.225) (220.058) (213.102)
Totales (438.309) (420.225) (220.058) (213.102)

Nota 22 -Ganancia por Accién

La ganancia bésica por accion es calculada dividiendo el resultado disponible para accionistas por
el nimero promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo.

01/01/2012 01/01/2011  01/04/2012  01/04/2011
30/06/2012 30/06/2011  30/06/2012  30/06/2011

M$ M$ M$ M$
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los propietarios de la
controladora (51.561) (78.776) (83.181) (85.768)
Resultado Disponible para Accionistas Comunes, Basico (51.561) (78.776) (83.181) (85.768)
Promedio Ponderado de NUmero de Acciones, Basico 28.141 28.141 28.141 28.141
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion (1,83) (2,80) (2,96) (3,05)
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Nota 23 -Acuerdos de Concesiones de Servicios
Principales condiciones del contrato:

El Ministerio de Obras Puablicas adjudicé el contrato de Concesion para la ejecucion,
conservacion y explotacion de la obra publica fiscal denominada "Variante Melipilla”, mediante
Decreto N° 1205 del 17 de agosto de 2001.

La concesion tendrd un plazo de duracion de 378 meses, lo que segun las bases de licitacion
corresponde hasta abril 2033.

En la obra denominada "Obras Viales y Otras" se obtuvo la puesta en marcha provisoria (PSP)
con fecha 27 de abril de 2004, y la puesta en marcha definitiva (PSD) con fecha 25 de enero de
2005.

En la obra denominada "Nuevo Puente Ingeniero Marambio y su Enlace de Conexion con la Ruta
G-60" se obtuvo la puesta en marcha provisoria (PSP) con fecha 22 de febrero de 2005, y la
puesta en marcha definitiva (PSD) con fecha 23 de diciembre de 2005.

El objetivo del proyecto es producir un mejoramiento del nivel de servicio de la Ruta G-60 en su
empalme con la Ruta 78, con la construccion de una variante a la zona urbana de Melipilla,
disminuyendo asi el tiempo de viaje, el cual se caracteriza por tener origen (destino) al nororiente
de Melipilla y destino (origen) al sur de Melipilla, cuyo principal mercado es el de Santiago -
Lago Rapel, zona costera de la VI Region, que tiene al turismo como principal proposito de viaje.

La variante se desarrolla en calzada simple con una extensiéon de 8 Kms., su velocidad de disefio
es de 100 Km/Hr., terminando con una reduccion gradual a 60 Km/Hr. al llegar a la Ruta G-60.
Ademas el proyecto incluye dos enlaces para el empalme a las Rutas 78 y G-60, y un nuevo
puente sobre el Rio Maipo como reemplazo al antiguo Puente Ingeniero Marambio.

Las actividades en la zona de la concesion son principalmente del tipo agropecuario,
principalmente en cultivo y produccion de fruta para exportacion, y de produccion e
industrializacién de productos de carne de cerdo y aves. Pero la actividad mas relevante que
afecta los ingresos de la concesionaria sera el desarrollo inmobiliario y turistico del Lago Rapel y
de la zona costera de la VI Region.

La Unica ruta alternativa hacia el Lago Rapel que estara vigente una vez iniciada la explotacion

de la concesion, es pasando por el centro de Melipilla, lo que originaria una pérdida de tiempo
importante debido a los seméaforos y alto trafico de vehiculos en este sector de la ciudad.
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Nota 23 -Acuerdos de Concesiones de Servicios (continuacion)

Las obras se iniciaron a comienzos del 2003, y se desarrollaron normalmente. Es asi que se
obtuvo la Puesta en Servicio Provisoria con fecha 27 de abril 2004, con lo que se dio inicio a la
Etapa de Explotacion de la Concesion.

La Sociedad firm6 con Besalco Construcciones S.A. un contrato denominado "SCM-01: Disefio,
Ingenieria de Detalle y Construccion Camino Variante Melipilla”, en el cual se encomendo al
contratista la ejecucion de las obras. El contrato es de tipo "Suma Alzada a precio fijo expresado
en Unidades de Fomento", y tuvo una duracién de 14 meses a contar de la fecha de entrega de los
terrenos necesarios para las Obras. El contrato contempl6 garantias, seguros y multas de acuerdo
a condiciones usuales de este tipo de contrato. Cabe mencionar que la Sociedad contratd una
Pdliza de Seguro Performance Bond, la cual asegura el fiel cumplimiento del contrato de
construccion, en cuanto a que el proyecto esté terminado en tiempo y dentro del presupuesto (on
time &onbudget).

El Contrato de Concesién contempla el sistema de Ingresos Minimos Garantizados (IMG) por el
MOP, los que dan derecho al concesionario de percibir un ingreso minimo cuando procediere de
acuerdo a las Bases de Licitacion y al cuadro de IMG publicado en el Diario Oficial. Con este
mecanismo el Estado garantiza un ingreso minimo anual para la concesionaria. El Estado pagara
la diferencia entre el ingreso real del afio calendario correspondiente y el IMG asignado para ese
mismo afio.

Ademas la concesionaria recibird un subsidio para el financiamiento de las obras de construccion
gue son necesarias para la materializacion del proyecto. Este subsidio consta de seis cuotas
anuales. La primera se recibi6 el dia 25 de junio del 2004. Las cuotas restantes se pagarian dentro
del plazo de 12, 24, 36, 48 y 60 meses contados desde la fecha de pago de la primera cuota
(monto de la cuota 50.824 UF). La ultima cuota fue recibida el 25 de junio de 2009 por parte del
Ministerio de Obras Publicas.

El costo total de construccién de la obra ascendié a M$16.077.179
Los activos concesionados deben ser entregados al finalizar el periodo de concesion, las
mantenciones para efectos de la correcta operacion son efectuadas por la Sociedad concesionaria,

las cuales son planificadas de acuerdo al trafico estimado.

Los precios por peajes son establecidos en las bases de licitacion y adjudicacion, establecen un
precio por peaje maximo, reajustable por IPC, méas un incremento fijo anual.
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Nota 23 -Acuerdos de Concesiones de Servicios (continuacion)

El negocio concesionario fue clasificado como mixto, dado que genera ingresos garantizados y
no garantizados por el Estado.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha efectuado cambios en los contratos con el Ministerio de
Obras Publicas.
Nota 24 - Contingencias

Al 30 de junio de 2012, la Sociedad presenta las siguientes contingencias y compromisos que
revelar:

a) Juicios
Causa: “Flores Ortega, Eliana y otro”
Juzgado: 26° Civil de Santiago
ROL.: C-25.452-2009
Materia: Indemnizacién de perjuicios
Estado actual: Pendiente dictacién sentencia
Monto: M$34.000.-

b)  Contingencias Financieras
No existen.
c)  Otras contingencias
La Sociedad coloco durante el afio 2003 una emision de bonos para financiar su proyecto

por UF. 660.000 pagaderos a 21 afios y 8 meses. Las Garantias y Prendas que se generaron
a favor de los tenedores de bonos, por dicha emision son las siguientes:
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Nota 24 - Contingencias (continuacion)

c)  Otras contingencias (continuacion)

- Prenda legal sobre el producto de la colocacion de los bonos, mas el producto de sus
inversiones permitidas, reajustes, intereses e incrementos de cualquier naturaleza.

- Prenda especial de obra publica fiscal de primer grado sobre la concesion. Esta
prenda incluye:

- Derecho de concesion de obra pablica establecida en el contrato de concesion.
- Todo pago comprometido por el Fisco al emisor.

- Todo otro ingreso del emisor.

- Las indemnizaciones a que tuviera derecho el emisor por expropiacion.

- Prenda comercial sobre los ingresos depositados en cuentas especiales.

- Prenda comercial sobre los derechos que tiene el emisor de percibir pagos y
cobrar sumas adeudadas conforme al Contrato de Concesion.

- En la medida que la Ley y el Contrato de Concesion lo permitan, la designacion
de los Tenedores de Bonos como beneficiarios o asegurados adicionales de las
polizas de seguro del emisor.

- La constitucion a favor de los Tenedores de Bonos, por parte de los propietarios
de la concesionaria, de prenda comercial y prohibicién de gravar y/o enajenar
sobre la totalidad de las acciones del emisor.

- De acuerdo al Contrato de Emisién de Bonos la Sociedad debe mantener
cuentas de reserva y cuenta de ingreso operacional. Los saldos de estas
cuentas deben manejarse de acuerdo a los saldos indicados en el contrato.
Estas cuentas operan como cuentas vistas.

d)  Contingencias Tributarias

No existen.
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Nota 25 -Medio Ambiente

La Sociedad, por la naturaleza de la industria que participa, no ve afectados sus Estados
Financieros en relacion al mejoramiento o inversién en los procesos productivos o instalaciones
industriales relacionados con el medio ambiente.

Nota 26 - Sanciones

No existen sanciones cursadas a la Sociedad o a sus administradores por la Superintendencia de
Valores y Seguros u otras autoridades administrativas en los periodos terminados al 30 de Junio
de 2012 y al 31 de diciembre de 2011.

Nota 27 -Eventos después de la Fecha de Balance

La administracion de la Sociedad no estd en conocimiento de la existencia de eventos

significativos entre la fecha de cierre de los presentes estados financieros y la emision de los
mismos.
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